
NGFS シナリオの活用

金融機関における気候関連リスクのシナリオ分析

第一回気候変動関連データの活用と適応に関する実践パネル
2025年8月1日

日本銀行 金融機構局 国際課
竹山 梓

本発表の内容や意見は、個人に属するものであり、日本銀行の公式見解を示すものではない。



NGFSによる気候シナリオの開発

• 気候関連金融リスクは既存の金融リスク管理手法によ

る計測・管理になじまず、シナリオ分析が有効。

➢VaR（Value at Risk）をはじめとする既存の金融リスク管理手

法は、基本的にヒストリカルデータに依存。移行リスク（脱

炭素に向けたエネルギーシステムや産業構造の変化の影響）

や物理的リスク（地球温暖化による自然災害の増加）を評価

するための適切なデータはない。

• NGFSは金融監督当局・金融機関がシナリオ分析を実施

するためのシナリオを提供。

➢NGFSシナリオは、金融安定や金融機関経営への影響を検証す

るために、マクロ・金融変数を充実させたことが、他の気候

シナリオ（IEAシナリオ、IPCCシナリオ）と比べた特徴。
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NGFSシナリオの基本的な枠組み
• 最新の第5版（24年公表）では、物理的リスクと移行リ
スクの大きさに応じて4グループ7シナリオを提供。

• いずれも基本的にSSP2をベースとして作成。

3
（出所）NGFS Climate Scenarios for central banks and supervisors - Phase V, November 2024

NGFSシナリオの構成 各シナリオにおける気温上昇の見通し

無秩序な移行

秩序だった移行

移行は手遅れ

温暖化進行



NGFSシナリオの拡充
• NGFSシナリオは、当初、移行リスク（エネルギーシス
テム転換に伴う社会経済システムへの影響）に関する
変数を収録。改訂を重ね、マクロ・金融変数の拡充・
改良や物理的リスク関連変数の充実・統合を進める。

• 直近の改訂では、慢性物理的リスク（温暖化に伴う生
産性の低下など）の影響の推計方法を見直しを実施。
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（出所）NGFS Climate Scenarios for central banks and supervisors - Phase V, November 2024

急性物理的リスク影響はほぼ不変 慢性物理的リスク影響は推計方法変更で大幅増



NGFSシナリオの課題
• NGFSシナリオによって気候関連リスクのシナリオ分析
が可能になったことを評価する声が聞かれる一方、リ
スク管理や戦略策定への活用を展望すると課題が多い。

• 2023年実施のユーザーサーベイでは様々な課題も指摘。

• 2024年にバーゼル委公表のディスカッションペーパー
は課題解決のために短期シナリオが必要と指摘。
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NGFSシナリオのコン
セプトは評価

実際に提供された変
数の完成度には不満

期待は大きいが
改善の余地大

NGFS実施のユーザーサーベイに寄せられた意見（濃緑は肯定的評価、淡緑は否定的評価）

（出所）NGFS Survey on Climate Scenarios Key finding, November 2023

https://www.bis.org/bcbs/publ/d572.htm


NGFS短期シナリオ
• 2025年にNGFSは2030年までを対象とする短期シナリオ
を公表。収録されている4つのシナリオは、基本的に長
期シナリオと同じ枠組みで作成されているが個別にア
レンジが加えられている。

6（出所）NGFS Short-term Climate Scenarios for central banks and supervisors, May 2025

NGFSによる短期シナリオの構成（大枠は長期シナリオと同一ながら、個別にアレンジ）

秩序だった移行シナリオに相当

無秩序な移行シナリオに相当

温暖化進行シナリオに相当

移行手遅れシナリオ
に相当



NGFS短期シナリオの特徴
• 26年と27年に大規模自然災害（50年に1度クラス）が
局所的に発生すると想定するシナリオよりも一段小さ
い自然災害（20年に1度クラス）が連続で発生すると想
定するシナリオの影響の方が経済的影響が大きい。

• 業種別情報も充実し、再生可能エネルギー関連業種へ
の物理的リスクの影響なども収録。
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GDP
（世界全体、ベースラインからの乖離）

自然災害による業種別倒産確率の上昇幅
（世界全体、ベースラインからの乖離）

（出所）NGFS Short-term Climate Scenarios for central banks and supervisors, May 2025



気候関連リスクのシナリオ分析
• 6月20日に金融庁・日本銀行は第2回シナリオ分析の結
果を公表した（第1回は2022年公表）。

➢気候関連リスクに係る第２回シナリオ分析【銀行セクター】

➢気候関連リスクに係る第２回シナリオ分析【保険セクター】

（2回の取組を通じた個人的な気づき）

• 気候変動の影響は本質的には長期にわたるものだが、
具体的な行動につなげていくために、短期シナリオは
「橋渡し」として有用。

• 気候変動の影響の不確実性を踏まえると、共通のシナ
リオの開発・普及と各業界・企業の問題意識に則った
カスタマイズはともに重要。

• 共通シナリオが充実してもデータ収集は引き続き重要。
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https://www.fsa.go.jp/news/r4/ginkou/20220826-2/20220826.html
https://www.fsa.go.jp/news/r6/ginkou/20250620/20250620.html
https://www.fsa.go.jp/news/r6/hoken/20250620/20250620.html

